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SPECIAL PLACEMENTS
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ISF : pourquoi
il faut défiscaliser

Optimisation. Comme on ne peut plus

agir qu’a la marge sur son montant, toute

solution réduisant 'ISF est bienvenue.

PAR LAURENCE ALLARD

our diminuer la base impo-
sable a I'ISF, cet impot dont

tous les hommes politiques
reconnaissent la perversité éco-
nomique mais qu'aucun n'a en-
core eu le courage de supprimer,
a l'inverse de leurs homologues
européens, il n'y a plus grand-
chose a faire, Le patrimoine pris
en compte est le montant estime
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au1*janvier zo16. Laseulemarge
de manceuvre consiste a évaluer
lesbiensimmobiliersau plusjuste
entenantcomptedesabattements
autorisés(30% pourlarésidence
principale) et a ne pas oublier de
déduire sesdettes(impots, y com-
pris I'ISF).

En revanche, vous pouvez en-
corediminuerlanote en realisant
des dons (voirencadré page 108)ou
eninvestissantau capital de PME.

HIVESTIDSANT

nillznds
d’euros:
le montant de

I'ISF attendu par
Bercy en 2016.

—

=@/

«Si Pinterét de cette derniere dé-
marche peut étre discuté s’agissant
de Pimpét sur le revenu compte tenu
du faible taux ouvrant a reduction
d'impot (18 %), il en est tout autre-
ment pour I'ISF», estime Gilles
Etienne, associé chez Cyrus
Conseil, Uavantage fiscal est egal
a 50% des sommes investies, ce
qui suppose que, pour étre per-
dant, il faudrait qu'a l'issue de la
durée de placement (cing ans mi-
nimum)lecontribuable récupere
moins de la moiti€ de son inves-
tissement. « Cestextrémement rare,
surtout pour les épargnants qui ont
choisi d'investir @ travers un fonds
commun de placement pour
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Le cru 2016 des fonds ouverts a la souscription

Société

FCPlouFIP de gestion Nature de I'investissement
Capital Invest PME Omnes Capital 4% ‘a”“l?é%ﬂf;g‘;ﬁ":;‘;fﬁ"mée””“ # %I.gj‘;sl‘i’e’;‘m“ 8ans
Rendement Bien-étre 3 Sigma Gestion PME santé 50% 5ans
Europportunités 2022 Sigma Gestion PME innovantes européennes 45% fans
APlus rendement 2016 A Plus Finarce PME francaises 50% Gafans
Ambition Cross Border 2015 A Plus Finance PME innovantes qui souhaitent s'implanter & fétranger 50% Tadans
Distribution et commerce Apicap Secteur de |a distribution et du commerce 50% Ta9ans
Grand Angle 2 Apicap Secteur du cinéma 50 % Gabans
PME Index Apicap PN d“;dperg;r:::s: Eﬁpgrﬁgg;:ﬁ;?::e-ﬁ!pes 50% Gadans
Tt | e | Qidomolskmtaatlommiosts | x| o
Direction France 1 Extendarm PME du tourisme 40°% 65aB5ans
Patrimoine 6 Idinvest Partrers PME innovantes européennies 45% Ta%ans
Inter Invest 2016 Irtar Invest PME industrielles et de services dans l'océan Indign et aux Antilles 50% 54 7ans
I)Z:pmlés ’ 133 Veritire PME non cotiées d::i;;ﬁinﬁfts g:s I;;l:‘r:;n;e. de Iducation, 0% 750
PME dans fe secteur de [a santé bien-étre, du savoir-faire francais
e ewa Kotmeren | WElORs gulem et borriedgisesnigon | x| gsagsan
Franche-Comté et lle-de-France
Innoveris New Tech ACGManagement | PME dans les sciences de la vie et la santé et les nouvelies technologies 45% Tallans
Q12016 Inocap PME innovantes cotées 455% 55a65ans
Dividendes Plus 5 Vatel capital PME innovantes versant des dividendes 50% Bans
Cap 2023 NextStage AM PME inriovarites 50 % 15ans
Cap 2021 NextStage AM PME cotées 45% 55ans
Rendement 2022 T R oo o eyl P 50% Bans
Top Gazelles 2016 Turenne Capital PME francaises cotées 50% 55ab5ans
PME Ouest 2016 Turenne {apital PME non cotées ouest de la France 5% baBans
Pinnovation (FCPI) ou un initials'ajoutentsouventdesfrais Premiére étape
fonds d’investissement de proximite de gestion annuels non négli- Choisir le support
(FIP)», continue Gilles Etienne. geables quiviennentamputerla d’investissement

Les gérants diversifiant leurs in-
vestissementsdans plusieurs PME.

Lerisque est en revanche plus
grand pour les investissements
endirectouatravers un holding
quiprésentent toutefoisl'intérét
de défiscaliser davantage
(45000 euros), Lenombre de par-
ticipations prisesy est plusfaible,
et, surtout, a I'investissement
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performance finale.
Lintérétde defiscaliserestd’au-

tant plus grand que «le poids de

I'ISF, souligne Olivier Potellet,
PDG delabanque privée Gresham,
estdevenu plus lourd apres la baisse
de rendement des placements sans
risque>, Mais si on a toute raison
desauterle pas, la vigilance s'im-
pose.

En direct, via un mandat de ges-
tion ouviaun FCPlouun FIP. Pour
ce faire, le contribuable doit ap-
précierlecouple rendement/risque
qu'ilestprétaassumer. S'agissant
de I'investissement en direct ou
d'un holding, la performance
pourraétresupérieureacelled'un
FCPI ou d'un FIP, mais le risque
estégalement plus éleve.
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Deuxiéme étape Exemples de FCPI ou de FIP remboursés
Determiner quel type
d’'investissement faire Nom

PMEinnovantes,immobilier...Le

Tous droits réservés a I'éditeur

choix est large, méme si le légis- | Rebond Sigrma Gestion +125%
latm:lr teind5le res:h:emQIre lalol A Plus Innovation A Plus Finance +50%
de finances rectificative pour
2015 votéeendécembreexigeno- | APlusinnovation 2 A Plus Finance +9%
tamment gue RRMEsitflecress APlus Innovation 3 APlus Finance -1%
il y a moins de sept ans. Elle ex-
clut aussi les investissementsde | Aplus Innovation 4 A Plus Finance -38,70%
promotion immobiliere. La en- 5
core, le couplerendement/risque Hinovere! s Heragement RS
n'est pasidentique. Uimmobilier | innoveris2 ACG Management +54,31%
est plus sir, maisil délivrera une =
performance moindre qu'un Innigyeris 3 ALG Managernent *10,33%
choix judicieux de PME inno- | Nsoveris1 ACG Managernent +125,65%
vantes. —

Neéoveris 2 ACG Management +2,57%
Troisiéme étape Néoveris 3 MG Management | ~B,54%
Examiner la réduction
d'impot offerte Néoveris Corse 2007 ACG Management -2,80%
Elle est en regle généralede 50% | Ngoveris Réunion 2005 | ACG Managernent | =19,26%
dumontantinvesti, maiselle peut
descendre a 45, voire 40 %, si le Ato Innovation Alto Invest +51,90 %
gérantd'un FCPloud'un FIPdé- [0 im0 n o Ao Invest 5%
cide, poursécuriserle placement,
d'investirunefractiondel'épargne | Altolnnovation3 Alto Invest -8,51%
sur‘df:s lsupp.urts r}’ouvrant Pas | jnnovation Durable Alto Invest +53,62 %
droitaréductiond’ impét comme
desobligationsconvertibles.« Se | Inocap 71 Inocap +15%
P :::ur.-jr dune petie rediution M| Odyssée Innovation Odyssée Venture +50,80 %
pot w'est pas forcément un mauvais
choix. On peut regagner a Parrivée | Durée Limitée1 Hedios +1512%
ce quon a perdu au départ », ana- P
lyse Gilles Etienne. Durée Limiteée 2 Hedios +14,60 %
Quatriéme étape
Vérifier le traitement qu'indicatives. « Lavraie, c'estcelle
fiscal de Pinvestissement  que l'on peroit le jour oit Pinvestis-
proposé sement est remboursé», rappelle

Certains fonds sont imposables
a l'ISF pour une fraction de leurs
investissements. Les choisir re-
vient a augmenter la base impo-
sable a cet impét I'an prochain,
Le serpent qui se mord la queue.
<«Il faut étre vraiment certain que la
performance sera élevée pour s'en-
gager dans cette voie», considere
Gilles Etienne. Les investisse-
ments en direct ou a travers des
mandats de gestion comme ceux
que proposent Inter Tnvest ou
123 Venturesontenrevanchesou-
vent exonéres de I'ISE.

Enfin, unefoisI'investissement
choisi, il faut avoir les nerfs so-
lides. Les performancesindiquées
au fil des années ne sont

Gilles Etienne. Elle est réalisée
principalement lors de la vente
oudel'introduction en Bourse de
la PME. Or ces opérations inter-
viennent souvent dans les der-
nieres années de durée de vie du
fonds. Une valorisation peut vé-
géter quelques années et se révé-
ler étre en définitive un bon
investissement. Etinversement!

Lechoixestloind'étre évident
(voirtableau page 106). Un certain
nombre de FCPI arrivés a
échéance donnent un aperqude
la diversité des performances,
méme au sein d'une méme so-
ciété de gestion (voir tableau).
Elles vontde + 125 %a—-38%.La
loterie!m
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