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COORDINATION MARIE-PIERRE GRONDAHL

La rentabilité financire n'est plus [unique objectif des placements, comme le démontrent [essor de [épargne

solidaire ou celui du financement participatif. Le point commun de ces dispositifs ? Employer différemment son épargne

sans pour autant renoncer au rendement. Les utiliser, cest aussi une fagon de conjuguer convictions et bien-fondé économique,

en affirmant sa préférence pour le financement de [économie sociale et solidaire (ESS) ou, plus largement,

des petites et moyennes entreprises, principal moteur de la création demplois en France. Cette volonté de prendre des décisions

en cohérence avec sa philosophie et ses aspirations sexprime & tous les niveaux de la société.

La preuve: de plus en plus de Frangais aisés envisagent d'intégrer un projet philanthropique a la gestion de leur patrimoine.
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EPARGNE SOLIDAIRE

Une double rentabilité : sociale et financiere

Placer ses économies et les faire fructifier tout en finangant des projets
a impact social ou environnemental, c’est ['un des fondamentaux de la finance solidaire.

Mode d’empfoz'.

a finance solidaire séduit, En
L20'15< 1.62 milliard d’euros ont

été déposés sur des placements
de ce type, selon le dernier barométre
de I'association Finansol. Un record.
«Suite aux scandales financiers de ces
derniéres années, les Francais veulent
connaitre l'utilisation qui est faite de
leur argent », constate Imad Tabet, direc-
teur de la clientéle des particuliers au
Crédit coopératif.

« En plagant votre épargne sur des
produits solidaires, vous financez des
entreprises a forte utilité sociale ou envi-
ronnementale qui favorisent I'accés a
I'emploi et au logement, les énergies
renouvelables et 'entreprencuriat dans
les pays en développement», explique
Sophie des Mazery, directrice de I'asso-
ciation Finansol. « Méme solidaire, vous
restez un épargnant, affirme Claire Cas-
tanet, directrice des relations avec les
épargnants de lAutorité des marchés
financiers. La rentabilité doit étre
double: financiére et sociale.»

«Tous les établissements proposent
aujourd’hui au moins un produit soli-
daire, poursuit Sophie des Mazery. Il y
en a pour tous les gofits et profils (sécu-
ris€, liquide, risqué): livrets, comptes a
terme, fonds solidaires... » Vous pouvez
ainsi ouvrir un livret de partage, dont
tout ou partie des intéréts annuels
seront reversés a 'association de votre
choix sous forme de dons, ou opter pour
une carte Bleue solidaire.

Autre possibilité: investir solidaire,
«soit en direct via la souscription de
parts d’entreprises solidaires — vous
devenez alors actionnaire —, soit via des
fonds solidaires que 'on trouve dans
I'assurance-vie, des organismes de place-
ment collectif (Sicav, fonds communs de
placement...) ou via I'épargne salariale »,
détaille Claire Castanet. Le gestionnaire
de votre épargne salariale a I'obligation
de vous proposer au moins un fonds soli-
daire. Attention, «seuls 5 4 10 % du fonds
sont investis dans des actifs solidaires»,
précise-t-elle.

Tous droits réservés a I'éditeur ¢’ INTERINVEST 4862359400506



Date : 03/09 NOV 16
Page de l'article : p.125,126,...,13

Journaliste Marie-Pierre
Pays : France Grondahl
Périodicité : Hebdomadaire
0OJD : 555239
Page 3/5

Auir d’erpert

La rentabilité de ces produits «est
quasi identique, voire légérement infé-
rieure & un produit d’épargne classique,
concede Alix Guibert, responsable des
ressources financiéres d'Habitat et
Humanisme. Mais cette différence est
trés minime compte tenu des avantages
fiscaux et surtout de la satisfaction de se
dire que son argent a été utile». « Dans

un contexte o I'argent rapporte peu.

épargner solidaire trouve d'autant plus
son sens», confirme Imad Tabet. Vos
intéréts transformés en dons sont géné-
ralement déductibles de votre impot sur
le revenu a hauteur de 66 % ou 75 %. Si
vous entrez au capital d’une entreprise
solidaire, vous pouvez réduire de 18 %
du montant investi votre impét sur le
revenu, ou de 50 % votre impot de soli-
darité sur la fortune.

Pour étre certain que votre argent
soit employé comme vous le souhaitez,
vous pouvez miser sur des produits
labélisés Finansol, dont la liste est
consultable sur son site Internet. A titre
d’exemple, I'association Habitat et
Humanisme, labellisée Finansol. loge et
accompagne des personnes en grande
difficulté. « L’épargne collectée nous
sert de fonds propres pour obtenir des
préts afin de construire, d’acheter et de
louer des logements a trés bas loyers »,
explique Alix Guibert. En 2015,
grice a I'épargne des particu-
liers, 31000 emplois ont été
créés ou consolidés,
4500 personnes relogées et
50000 foyers ont été ali-
mentés en énergie renouve-
lable. m

Comment fonctionnera
le LDD solidaire

Pour donner un coup de pouce & Iéconomie
sociale et solidaire (ESS), le gouvernement a
décidé dorienter une partie de Iépargne des
ménages déposée sur les livrets de développement
durable (LDD) - 100,7 milliards deuros de
collecte en septembre - vers des associations et
des entreprises solidaires. Une partie des sommes
déposées sur un « LDD solidaire » sera

affectée sous forme de dons au financement de
'ESS. Ce mécanisme différe de celui des

livrets de partage, dont seuls les intéréts sont
reversés & des associations. Encore en débat

au Parlement en seconde lecture, le texte devrait
étre voté d'ici a la fin de lannée.

£eb
elédy i

MW

. 100 % de I'épargne consacrée au
financement de lentreprise solidaire.

. Souscription simple : remplir un bulletin

dadhésion.

. Prix des parts abordable.

. Pas de

istribution de dividendes mais

des avantages fiscaux.

Tous droits réservés a I'éditeur

«SOUSCRIRE

\U CAPITAL D'UNE
ENTREPRISE
SOLIDAIRE EST
TRES ABORDABLE »

SOPHIE DES MAZERY

Directrice de l'association Finansol

Paris Match. Comment souscrire des parts
dentreprises solidaires?
Sophie des Mazery. Tout particu-
lier peut devenir actionnaire d’une
entreprise solidaire. Ces derni¢res
peuvent ouvrir leur capital aux
épargnants toute 'année (capital
variable), ou faire des levées de
fonds de maniére ponctuelle (capital
fixe): c’est le cas de la fonciere Habi-
tat et Humanisme qui réalise deux levées
de fonds par an,souvent sur deux a trois mois.
Souscrire au capital d’une entreprise solidaire est
trés abordable. Par exemple, la Nef, la seule
banque éthique en France, propose ses parts a
30 €. La démarche est simple: le site de Finansol
permet d’accéder au bulletin de souscription. Il
suffit de le retourner a I'entreprise choisie, accom-
pagné d’un chéque du montant de la part sous-
crite. Cette derniére vous enverra un courrier de
confirmation puis, au moment de la déclaration
des revenus, un recu fiscal i conserver pour justi-
fier votre avantage vis-a-vis de JAdministration.
Quelle rentabilité un épargnant peut-il espérer?

Une entreprise solidaire ne rémunére pas ses
actionnaires etiln'y a en général pas de plus-value
4 la revente des parts. Les avantages fiscaux qui
lui sont liés sont en revanche loin d’étre négli-
geables et peuvent tout a fait étre considérés
comme une vraie performance financiére. Si vous
&tes assujetti a I'imp6t sur le revenu, vous pouvez
déduire de votre impdt 18 % du montant de la
souscription de parts de capital. Pour les contri-
buables soumis a I'impo6t de solidarité sur la for-
tune, il est possible de déduire 50 %. Il existe
toutefois des plafonds diinvestissement et de
déduction. 1l faut aussi conserver vos parts au
minimum cing ans et ne pas vous faire rembour-
ser par I'entreprise dans les sept premiéres années.
Diriez-vous que c'est le moyen le plus direct de
se lancer dans la finance solidaire?

C’est la maniére la plus engageante:
I'épargnant est certain que son argent servira a
100 % a l'activité de I'entreprise et a son déve-
loppement. Une trentaine d’entreprises soli-
daires sont répertoriées sur le site de Finansol et
bénéficient du label, ce qui assure une totale
transparence.
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RELANCEZ LECONOMIE AVEC
VOTRE EPARGNE!

Contribuer au redressement économique de la France,
c'est désormais a la portée de tous en allouant dzﬁ"remment son épargne.
Gros p[an sur les p!acements qui permettent de _ﬁnancer les enlreprises.

e retour de la croissance en
LFrancc passera par la mobilisa-

tion de I'épargne des Frangais.
C'est le credo de IAssociation nationale
des sociétés par actions (Ansa), qui
défend les intéréts des sociétés et des
actionnaires. C'est aussi I'un des mes-
sages de plusieurs candidats a la pri-
maire de la droite et du centre, Alain
Juppé et Francois Fillon en téte, mais
aussi a gauche par Arnaud Montebourg.

Historiquement, les placements per-
mettant de contribuer au financement de
I'économie sont associés a d'importants
avantages fiscaux. C'est aussi le cas des
FCPI (fonds communs de placement
dans I'innovation), apparus en 1997 et
des FIP (fonds d'investissement de
proximité),créés en 2003, qui permettent
d’investir indirectement au capital d’en-
treprises non cotées en Bourse en contre-
partie d’une réduction d’impot sur le
revenu ou sur la fortune.

«Lorsque nous avons créé¢ 123Ven-
ture en 2001, nous souhaitions démocra-
tiser I'investissement dans le non-coté.
Aujourd’hui, les particuliers pésent
davantage que les “business angels” ou
les “family offices™ dans le financement
des entreprises »,se f€licite Xavier Antho-

nioz, président du directoire de 123Ven-
ture. C'est grace a un dispositif fiscale
similaire mis en place par Alain Madelin
que les Frangais sont incités depuis 1994
a participer aux levées de fonds de PME
non cotées. C'est depuis 2010 que cette
pratique est devenue accessible au plus
grand nombre, grice a I'avenement sur
Internet du financement participatif, ou
«crowdfunding ».

«Les entreprises étaient auparavant
dans l'incapacité de s’adresser directe-
ment au grand public pour lever des capi-
taux, sauf en s’introduisant en Bourse,
observe Benoit Bazzocchi, président de
SmartAngels.fr, I'un des principaux
acteurs du secteur, Désormais, les entre-
preneurs peuvent présenter leur projet a
tous, et pas seulement a des investisseurs
professionnels.» Chacun peut ainsi deve-
nir actionnaire d’une start-up ou d’une
récente PME a partir de 100 a 1000 €,
selon les plateformes. Ce concept s’est
également décliné dans le domaine du
prét, baptisé « crowdlending ».

«C’est le moyen de financer les
petites et moyennes entreprises en ligne
grice a votre épargne», résume Mathieu
George, fondateur du blog Crowdlen-
ding.fr. « En quelque sorte, vous devenez

Auir d’expert
«SOYEZ SELECTIFES »
SEBASTIEN FAIJEAN
Directeur associé chez IDMidCaps

banquier via une plateforme de prét régu-
lée », compléte Olivier Goy, fondateur et
président du directoire de Lendix. En
moyenne, les particuliers préteurs per-
coivent un rendement brut de 7 % par an
sur une durée d'un peu plus de trois ans,
soit environ 3,5 % apres impot et préle-
vements sociaux, si vous vous situez dans
la tranche d’imposition a 30 %.

Outre le rendement attendu, c'est la
possibilité de sélectionner soi-méme les
projets. « Vous savez ol va volre argent et
a quoi il sert, explique Mathieu George.
Vous agissez en choisissant

Paris Match. Comment investir?

Sébastien Faijean. Sur 26 introductions en Bourse en 2015, 11 ont vu le cours de leur action baisser. I1 faut
donc faire preuve de sélectivité. Si vous faites vos premiers pas, évitez les modéles medtech ou biotech, difficiles
a comprendre. Misez sur des sociétés qui peuvent s'autofinancer, dont la Bourse constitue un outil de financement

complémentaire.
Vous préférez les PME et ETI cotées aux valeurs du Cac 40...

Proportionnellement, leurs retombées en matiére de eréation ou de maintien de I'emploi et de prélévements fiscaux en
France sont plus importantes. Elles affichent une croissance moyenne annuelle de 6 % de leurs effectifs depuis 2007 et paient
un taux d'impdt sur les sociétés de 38 %, largement supérieur a celui des sociétés du Cac 40. Griice a la Bourse, Orpea — un
groupe spécialisé dans la prise en charge de la dépendance des personnes dgées — a vu son chiffre d’affaires passer de 156 mil-
lions d’euros en 2002 a plus de 2.8 milliards attendus cette année...
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un secteur d’activité, ou bien des entreprises

teformes avant défaut de paiement. En %M

proches de chez vous, ou encore par typologie
de projet: développement, accompagnement
d’une famille & la reprise d'une entreprise ou
d’un entrepreneur face a un besoin de tréso-
rerie, acquisition d’un matériel...»

Investir directement est-il adapté a tous
les profils 7 « Plus vous avancez en dge, plus la
sécurisation de votre €pargne est un enjeu
important. La prise de risque, aussi minime
soit-elle, ne vous convient peut-étre pas», pre-
vient Steve Le Goff, gérant associé du cabinet
de conseil en gestion de patrimoine Aelis
Patrimoine. « Pour investir au capital d’entre-
prises, il faut utiliser de I'argent dont vous
n‘aurez pas besoin & moyen terme: vous ne
savez pas dans combien de temps vous récu-
pérerez votre investissement et vous pouvez
tout perdre, remarque Benoit Bazzocchi. En
contrepartie. vous bénéficiez potentiellement
d’un multiple élevé de plus-value.» Dans le
domaine du prét aux entreprises, le capital
n‘est pas non plus garanti, les entreprises
financées pouvant éprouver les pires peines
a rembourser les préts, jusqu'a faire faillite.
«Les rendements sont présentés par les pla-

movyenne, le taux de défaut est assez
élevé: il atteint 5 a 6%. Avant de préter
de I'argent, renseignez-vous sur la qualité
de leur recouvrement» conseille Mathieu
George. Autre impératif: la diversification
sur un nombre important de projets, pour
répartir vos risques. « Au moins une cin-
quantaine de préts», précise Olivier Goy.
Ce qui n'est pas évident en raison du
temps que cela requiert et de la nécessité
d’investir simultanément.

Si vous préférez minimiser vos
risques, une option existe, plus accessible
mais moins rémunératrice. Dés 10 €, cer-
taines banques proposent des livrets
rémunérés affectant votre épargne al’oc-
troi de préts aux entreprises de votre
région. comme a la Caisse d’épargne, ou
de soutenir les projets d'une autre région,
a I'image du livret Coopération pour ma
région du Crédit coopératif. Dans ce
cadre, «c’est le principe de tragabilité qui
s’applique», souligne Tmad Tabet, direc-
teur de la clientéle des particuliers au Cré-
dit coopératif. m

Sélection de pro(lui'l's (I'é]_);'n‘gm{* solidaire

L'économie des départements et collectivités
d'outre-mer est soumise 3 des handicaps
structurels liés & leur éloignement. Pour
diminuer les colits de production des
logements et de fonctionnement des
entreprises. la loi incite les contribuables
fortement imposés 3 utiliser les dispositifs de
défiscalisation outre-mer. Clest le cas du
Girardin industriel qui permet aux entreprises
ultramarines de financer a moindre coiit
lacquisition ou le renouvellement du matériel
nécessaire a leur exploitation. « Vous réalisez
un apport 4 fonds perdus de 10000 € et
bénéficiez dés lannée suivante d'une
réduction d'impdt de 11500 €, explique
Jérdme Devaud, directeur général délégué
dInter |nvest. Lobjectif est dapporter une
réponse a la problématique du prix des
matériels, lequel est grevé par dimportants
frais de transport.»

NOM DU PRODUIT | ETABLISSEMENT | TYPE
FINANCIER
ENTRAID'EPARGNE CARAC Assurance-vie monosupport en euros
avec un mécanisme solidaire
CONTRAT SOLIDAIRE CREDIT AGRICOLE Assurance-vie multisupports solidaire
LIVRET A AUTREMENT MAIF Livret dépargne
LIVRETS CODEVAIR REGIONAUX BANQUE POPULAIRE | Livret dépargne
LIVRET JEUNE AGIR CREDIT COOPERATIF | Livret dépargne
FCP ECUREUIL BENEFICESEMPLOI | CREDIT DEPARGNE | Fonds commun de placement (FCP)
LIVRET D'EPARGNE POUR LES CREDIT MUTUEL Livret d'épargne
AUTRES
EﬁiﬁNp PARIBAS SOCIAL BUSINESS | BNP PARIBAS Fonds commun de placement (FCP)
(E

CARACTERISTIQUES

A chaque versement, | % est automatiquement reversé
3 lassociation de votre choix sous forme de dons

Fonds euros et unités de compte solidaires: 53 10.%
de ces actifs investis dans des activités solidaires

25 % des intéréts annuels versés sous forme
de dons au fonds solidaire MAIF + choix de donner 1%
a chaque versement

Octroi de préts a taux privilégiés en vue de
financer des investissements locaux a vocation
environnementale et sociale

Dons a hauteur de 50 %, 75 % ou 100 % des intéréts
annuels 3 une des 19 associations proposées

5a10 % des sommes collectées sur le fonds sont
affectés au soutien de plus de S0 structures solidaires

50%,75 % ou 100 % des intéréts annuels versés 3 une
ou plusieurs associations de son choix

5310 % des sommes collectées sur le fonds
sont affectés au soutien dentreprises solidaires
intervenant en France

(Suite page 137
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